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Ki az az Alkér Orsolya, és miért
hallgassak ra?

Alkér Orsolya és cége szakmai munkajat a gyermekek és sziilék pénz-
igyi oktatasa és a tudatos nevelés terén a VOSZ (Vallalkozdk Orsza-
gos Szovetsége) és az ERSTE Bank Hungary altal 1étrehozott szakmai
zsliri kimagaslonak itélte meg, amely elismeréseképpen — Budapest
vallalkozasa 2013 - dijjal tiintették ki mikrovallalati kategdridban. A
megye vallalkozasa szakmai dijakat a Vallalkozok Orszagos Szovet-
sége és az ERSTE Bank Hungary kozosen hozta létre, amelyek neves
Prima Primissima dijak mellett a helyi regiondlis Prima dijkioszt6 ga-
lan kertilnek kiosztasra minden megyében.

Kik kapjak ezt a dijat?

Minden megyében, igy Budapesten is, azon vallalkozasok kaphatjak
ezt meg, akik a tarsadalom, az oktatas, az egészségiigy, az innovacié
vagy a munkahelyteremtés teriiletén értek el kimagaslo eredményt.
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»Evekkel ezel6tt, megismerkedésiink kezdetén, nem tudtam eldénteni,
hogy Orsolya pénziigyi ismeretekkel kapcsolatos oktatdsi tevékenységét
csupdn sajat anyagi helyzetének gyarapoddsa érdekében teszi, vagy va-
lami mds cél is vezérli. Nem kellett hosszii idének eltelnie ahhoz, hogy
rdjojjek: Alkér Orsolya igen komoly kiildetéstudattal szervez képzése-
ket, ir konyveket, és folyamatosan szerkeszti dt anyagait a legfrissebben
megszerzett tapasztalatai alapjdn.

Szdmomra azon kevés magyar szakember kiozé tartozik, aki Magyar-
orszdgot is épp ugy a lehetdségek orszdgdnak tekinti, mint barmely mds
nyugat-eurdpai orszdgot; aki szamdra nincs lehetetlen, csak hidnyos tu-
dds, vagy épp nem elégséges informdcios hattér. Szeretem lelkesedését
és szemléletmodjat, melyet mindenki megtapasztalhat, mikor ellatogat
egy konferencidjdra, vagy épp kézbe vesz egy dltala megjelentetett ki-
advdnyt. Neve az évek sordn intézménnyé vilt azon magyar csalddok
szdmadra, akikben megvan az érdeklédés és készség, hogy egy magasabb
szintre emeljék a pénzzel vald kapcsolatukat.”

Lorant Gergo
A TV2 korabbi marketing- és Pr igazgatdja,
a The Guidency reklamiigynokség tulajdonosa

fel, amikor kiiszkodtem a céges és a személyes pénz szétvdlasztdsaval,
amikor a gyerekeinket pénziigyre probdltuk tanitani... Nagyon kellett
Magyarorszdagnak végre egy Alkér Orsi, aki nem csak kiildetésszerilen
terjeszti a pénziigyi alapmiiveltséget, de teszi ezt példaértékii, hiteles
marketinggel.”

Wolf Gabor
Marketing Commando



Vevoi tapasztalatok vélemények:

»Mint azt az eléadds végén Orsolydval beszéltiik, minden el6addsbdl
lehet tanulni valamit.

Ha egy el6addsrdl csak egy mondatot/gondolatot visziink haza, mdr
megérte...

Errél az elbaddsrdl viszont tobbel tértem haza, amikbdl taldn az aldb-
biakat emelném ki:

» Eletstilusok bemutatdsa: dobbenetes felismerés, hogy hosszii td-
von miért nem tudok el6bbre jutni, megtakaritani. Ehhez megol-
dds a ,,piros boriték” modszer, és ennek a szabdlynak a kékemény
betartdsa.

® Az ingatlanbefektetésekrdl szol6 elbadds szintén tanulsdgos volt:
nem feltétlen kell nagy osszeggel rendelkezniink, hogy elkezdjiink
ingatlanbefektetésekkel foglalkozni. Fontos a tanulds, a koriilte-
kintés és a felkésziiltség.

w T6zsdével mdr régota foglalkozom, viszont az eléadds tanulsdga
is az volt, hogy a tbzsde olyan, mint a grizzly medve: nem gye-
rekjaték, de sokak szdmdra megtanulhato. A légyeg a tanulds. Ne
kezdjiink neki tudds és mentdlis felkésziiltség nélkiil!”

Bakk Ferenc

»Nagyon jé volt, jobb, mint amire szamitottam. Kozvetlen, csalddias, kel-
lemes. Mdr mdsnap profitdltam bel6le, be tudtam vezetni a sajit életiink-
be. Elsé korben a 3 és 5 éves gyermekemnél, Orsolya otletével, a zsebpénz-
zel, bolti vdsdrldssal kapcsolatban. Uj irdnyokat adott a befektetésekben
is. Mds szemmel nézek az eddigi tanulmdnyaimra, befektetéseimre”
Banka Bedta

»Ez a tanfolyam olyan, mintha elolvasnék 3-5 pénziigyi konyvet, csak
j6 sok id6t takarit meg, mert gyakorlat- és eredménykézpontit! Oszintén
gratuldlok Orsolya! Eddig nagyon jé, mondom ezt 1igy, hogy mdr évek
ota olvasok pénziigyi fejlesztd konyveket.”

Farkas Tibor
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»~Megkaptam a hozzdférést, mdr egy jo pdrat meg is néztem. Tényleg
egyediildllo anyag, kdr hogy ilyen hasznos dolgokat az iskoldban nem
tanitanak, pedig erre mindenkinek sziiksége lenne.”

Aradiné

~Egyébként a nagyon siirti, rohand idébeosztisunk miatt még nem
sikeriilt méltatnom azt a tevékenységet, amelyet a pénzzel valé bd-
ndsméd elsajdtitdsdban, megtanitdsiban végzel. Nagyon jo és gya-
korlatias a program, szivem szerint lobbiznék azért, hogy bekertil-
jon az alaptantervbe! Ezt mindenhol tanitani kellene, mert ennek
az ismeretnek mindenki szdmdra ,alanyi jogon” elérhetének kelle-
ne lennie. Sok sikert kivanok a munkddhoz és a konferencidhoz!”
Fazekas Katalin

»Rd kellett dobbenniink a férjemmel: nem szdmit, hogy hozok-e
haza pénzt, mert én valdjdban mdr kiléptem a mokuskerékbdl...!
Két bérbe adott ingatlanunk és a rendszeresen haszndlt két Ex-
cel-tdbla (a csalddi pénziigyi tervezd és a csalddi kassza) segitségé-
vel egyrészt kontroll alatt tartjuk a pénziigyeinket, mdsrészt meg-
teremtettiik azt a plusz bevételt, ami potolja az én kiesett fizetésem
egy részét, és ez mdr elég ahhoz, hogy ne kelljen feltétleniil dolgoz-
nom. Ez egy jo 4-5 éves folyamat eredménye, amit a Csodasuli-
nak / Magdanpéziigyi Akadémidnak koszonhetek, és annak, hogy
nektek kioszonhetéen villalkozdssal és pénziigyekkel kapcsolatos
konyveket kezdtem olvasni. A hab a tortdn, hogy egy bardtunk-
nak koszonhetéen megalapitottunk egy céget, ami design lampdk és
design targyak forgalmazdsdval foglalkozik. Egyrészt rettenetesen
élvezem, mdsrészt mérhetetlen szabadsdgot biztosit. Még egyszer
koszonom, hogy megmutattal nekem / nekiink egy lehetséges mdsik
irdnyt”
Choma Varga Titanilla,
AmoChDesign, http://amochdesign.hu/



»Iényleg nagy segitség volt ez az anyag, amit téletek vettem, hdlds
kiszonet érte, nagyszerii és jot tesztek ezzell! Szeretném pdr sorban
megosztani veletek az ,, Az elsé milli6” anyag felhaszndldsdanak torté-
netét a mi csalddunkban. Néhdny évvel ezelGtt, mikor gyermekem még
6-7 éves volt, elkezdtem hallgatni a CD-t, nydron, emlékszem, lakds-
dekordlds kozben (varrds stb., ilyenkor a legjobb érdekes eléaddsokat
vagy ilyen CD-ket hallgatni :-)), ES RAJOTTEM VALAMIRE! 1. Nem
kezelem jol a pénziigyeimet. 2. En ezt a mddszert be akarom vezetni
a gyerekemnél. En lettem az Anyabank, és vettem 3 boritékot. Meg-
beszéltem a gyerekemmel, hogy kap pénzt (ami akkor heti 100 Ft volt
:-)), és vehet beldle barmit. De ha nem kolti el, akkor plusz pénz jdr
utdna, amit kamatnak hivnak. Vezettem a konyvet, és hamarosan sz-
szegyiilt 2-3 ezer forint. Ez igy ment addig, amig 10 éves nem lett, ami-
korra elértiik a 70-80 ezer Ft-ot. Minél nagyobb lett, anndl ondllébb,
és mivel mdra egyediil jdr bdrhovd (11 éves), igy van ami megtetszik
neki, és megveszi. Mégis elérte azt, hogy mdra 100 000 Ft-ja dsszegyiilt
(persze mdr régen nem heti 100 Ft-ot kap zsebpénznek, anndl joval
tobbet, de nem tul sokat). Ezt a pénzt most hasonloképpen kezeljiik,
mint eddig, széval Anyabank is fizet utdna (0,5%-ot hetente), és az
Allamkincstdr is, mivel vett a gyerekem Allampapirt. Nagyon tisztd-
ban van azzal, hogy a bankokban milyen levondsok vannak lekotott
betéteknél, és hogy egy év miilva kevesebbet venne ki, mint amennyit
most betenne. Azt is ldtja, hogy az Allampapir infldciét meghaladéan
kamatozik (bdr most 0% az infldcid), és nincs szamlavezetési dij stb...
Tehat ldtja a kiilonbségeket, és magdtol mondja, hogy nem ,napoztat-
juk a bankban a pénzt”.
A torténet folytatdsa roviden az, hogy terveket sz6 a gyerek, miszerint
18 évesen vesz egy lovat, és lovasoktatdsbol akar pénzt keresni hétvé-
genként. Szeretne legaldbb egy milliét addig dsszegyiijteni.
Konkluzié? Hi...! Ha egy gyerek képes célokat kitiizni, ezeket elérni,
és tijabb célok felé haladva megteremteni magdnak azt, amit megdal-
modott, ha az dlmait megvaldsithatonak taldlja, és tudja, hogyan kell
kivitelezni és megvaldsitani azokat... hdt nem is tudom, akarhatok-e
tobbet mint sziil6. Csak oriilni lehet annak, ha a pénz nem képez aka-
dalyt az dlmok felé vezetd uton!!”

Németh Zsuzsa
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Nulladik fejezet
Bevezetd gondolatok
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LA pénz olyan, mint a folyo: ha gdtat emelsz
a folydsanak (vagyis foggal-korommel
ragaszkodsz hozzd), akkor pango dlloviz lesz
beldle, az életedbdl pedig mocsdr.” Bear Grylls




Gratulalok!

El@szor is fogadd szivbdl jovo gratuldcidmat, hogy ugy dontéttél, meg
akarod ismerni a befektetési alapelveket, és kivancsi vagy a Warren
Buffett tanitdmestere, Benjamin Graham altal tanitott, és azdta bségesen
bizonyitott alapelvekre. Csak kevesen tudjak, de Benjamin Graham keze
aldl tobb olyan tudasu befektetd kertilt ki, mint amilyen Warren Buffett.
Az egyetlen kiilonbség, hogy az & neviiket nem ismeri a publikum. Ez
is bizonyitja, hogy az intelligens befektetdi alapelvek elsajatitisahoz nem
kell sziiletett tehetség, csak az alapelvek megismerése és betartasa.

Ezt a gondolkodasmaddot és Graham alapelveit hoztam el most Neked
konyhanyelven, mert tudom, hogy magas szintd, bonyolult szimitasokat
tartalmazo konyveket nem mindenki tud els6re megérteni. Azonban az
ilyen értékes befektetési alapelveket érdemes minél szélesebb korben el-
terjeszteni, mert ez teremti majd meg az alapjat annak, amelyet az élta-
lam alapitott Maganpénziigyi Akadémia is kiildetésének tart, és ami nem
mas, mint a pénziigyi tudatlansag felszamolasa Magyarorszagon.

Az elmult években annyi, de annyi csalodas érte mar az embereket, és
talan Téged is, kedves olvaso, a pénziigyi befektetésekkel kapcsolatban.
Szinte nincs olyan 30-40-50 éves ember, akit mar meg ne kerestek volna
szamtalanszor egy-egy befektetési termékkel, és ne csabult volna el egy-
egy magas hozamot igér befektetés irant, amely csak nyelte a pénzt, de
nem hozott semmit. Rosszabb esetben ezek a befektetések nagy veszte-
séget vagy akar teljes pénziigyi megsemmisiilést hoztak gazdajuknak.

Forditsunk hat egyet a sors kerekén, és
felejtsiik el a pénzt vivo befektetéseket!

Lehet, hogy Te azok k6zé tartozol, akiknek van valamennyi pénze a
bankban, és ugy dontéttél, magasabb hozamot szeretnél, mint a banki
betétek hozama. Az is lehet, hogy azon gondolkozol, talan részvényt
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kellene venned megtakaritdsaidbdl, mert azt hallottad, a részvények
nagyobb hozamot tudnak hozni. Talan azért gondolkozol igy, mert
szeretnéd, ha a vagyonod egylitt gyarapodna a gazdasaggal, de lehet,
hogy csak a nyugdijadat szeretnéd megteremteni vele. Esetleg még
egyetemen tanulsz, és az életed elkezdéséhez vagy csaladalapitasra
szeretnél pénziigyileg felkésziilni.

Persze az is lehet, hogy Te inkabb a pénziigyi befektetésekkel kap-
csolatban nagyon bizalmatlan és igen dvatos emberek kozé tartozol,
aki egyszertien csak valamilyen biztonsagos helyet keres a pénzének,
amely a banki kamatoknal kicsit magasabb kamatokat hoz.

Akarhogy is van, j6 hogy itt vagy, és boldog vagyok, hogy ennek az
izgalmas felfedezd utnak az elején én vezethetlek végig. Mert az élet,
és igy a befektetés is, egy kaland, amit hatartalanul lehet élvezni.

Azt kivanom Neked, talald meg ezen az tton azt a szabadsagot, amit
mar régota keresel!
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»A lehetéségek megsokszorozdédnak, amint ki
vannak haszndlva.” Sun Tzu




Miért irtam meg ezt a konyvet?

2014-ben felmérést végeztiink, amely célja a lakossag megtakaritasi
szokasainak megismerése volt.

A kérdéiv tipusa, adatgytijtés modszertana: online 6nkit6lt6s kérdé-
iv, feleletvalasztds kérdésekkel. Mintanagysag: 1054 {6, jellemz8en a
pénziigyek irant érdekl6do, aktiv internethasznald. A megkérdezettek
a Maganpénziigyi Akadémia hirlevélének olvasdi. A felmérés eredmé-
nyei a kovetkez6t mutattak:

Az emberek tobbsége csekély megtakaritassal rendelkezik, a bank-
ban vagy otthon tartja a pénzét. Kockdzatot nem szivesen vallalnak,
a legnépszertibbek a kisdsszegti, rovid tavu, tékevédett befektetések.
Ugyanakkor tatongé a szakadék a vart és a realizalt hozam kozott.

Bar a megtakaritast minden valaszad6 fontosnak tartotta, azonban
megtakaritassal csak a valaszadok 71 szdzaléka rendelkezik, tobbsé-
giik csekélykével. 32 szdzaléknak kevesebb mint 1 millié forint meg-
takaritasa van. Ennél kicsivel tobb, 1 és 2 millié forint kozotti megta-
karitassal a valaszadok 19 szdzaléka rendelkezik. 2 és 5 milli6 forint
kozott a valaszadok 12 szazalékdnak, 5 és 10 milli6 forint kozott 5
szdzaléknak van félretett pénze. 10 millié forintnal tobb megtakaritas-
sal a valaszadok 3 szazaléka rendelkezik.

Nem vonzo az allampapir, de a tozsde sem nagyon
Meglehetésen magas, 10 szazalék tartja otthon a megtakaritdsat a
megkérdezettek koziil. Azonban a legtobben (38 %) még mindig
bankban tartjak a megtakaritott pénziiket. Emellett népszertiek a be-
fektetési alapok (22 %) és a biztositassal kombinalt megtakaritasi for-
mak, melybe a valaszadok 23 szazaléka fektetett be.

Kevésbé vonzo befektetési forma az allampapir és a kotvény. ElGbbibe a
megkérdezettek 7, mig utdbbiba 5 szazalékuk fektetett be. A tézsde sem
tul népszert, a valaszadok 9 szazaléka valasztja ezt a befektetési format.
Aranyba vagy mas nemesfémbe a véalaszadok 5 szazaléka fektetett.
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Amig egy csalddnak csekély megtakaritdsa van, addig nem fogal-
mazddik meg a befektetés igénye. Azt gondoljak, hogy jo helyen van
a pénz otthon, vagy a bankban. Ahogy gyarapodik a megtakaritas,
akkor kezdenek érdeklédni a kiilonféle megtakaritasi formak irant.
Pénziigyi ismeretek és befektetési tapasztalatok hijan altaldban vala-
milyen biztonsagos, vagy annak vélt megoldasra esik a vélasztas.

Azonban gyakran ennek csalodas a vége. A valaszokbol kittinik, hogy
nem tul sikeresek a valaszaddok befektetései, a realizalt hozam jocskan
elmarad a varakozasoktdl, az inflacié mértékét is alig éri el.

Tatongo szakadék a vart és valos hozam kozott.
A valaszadok 59 szazaléka szeretne 10 szaza-
léknal magasabb éves hozamot. 5-10 szazalék-
kal 31 szazalékuk lenne elégedett, mig ennél 4
szazalék ennél kevesebbel is beérné.

Ezzel szemben a valdsag ennek éppen az ellenkezdje: 10 szdzaléknal
nagyobb hozamot minddssze a valaszadok 5 szazaléka ért el 2013-
ban. 5-10 szazalékot a valaszadok 16, mig 5 szdzalékndl kevesebb ho-
zamra a valaszaddk 42 szazalék tett szert.

Az emberek tobbségének tehat kisosszegli megtakaritdsa van, amit
nem szivesen kockaztatnak, mert tudjak, hogy nem tudjék... Tuda-
taban vannak, hogy nincsenek birtokaban a pénziigyi konstrukcidk
kivélasztasdhoz megfelel6 tuddsnak.

A felmérés eredményét tdmasztjdk ala a képzések soran szerzett tapasz-
talataim is. Azonban a jo hir, hogy egyre tobben ismerik fel ezt a prob-
1émat, és kezdik el képezni magukat - bar még mindig nagyon kevesen.

Ezért a célom ezzel a konyvvel, hogy az utca emberének, aki soha
semmit nem tanult a pénzrdl és a befektetésekrol, az els6 kisbefektet6i
biblidja legyen, amely Gtmutatét ad a sokszor ellentmondé informa-
ciok kozott.



Az elmult években sokféle befektetést vizsgaltam meg, de 6szintén
megmondom, hogy a kutatdsom sordn az egyik legnagyobb megle-
petésem Warren Buffett tanitomesterének, Benjamin Grahamnak a
befektetési alapelvei voltak. Warren Buffett olyan hatalmas vagyonra
tett szert, hogy sokdig nem is tartottam érdemesnek foglalkozni azzal,
hogyan érte el, mert tdl nagy trt éreztem a magamfajta tizletasszony
és a vilag egyik leggazdagabb emberének helyzete kozott. De valami
mégis hajtott, hogy megismerjem azt.

A j6 hir, hogy nem kell t6bb szdz millids vagyonodnak lennie ahhoz,
hogy a legszebb hozamokat hozé technikat Te is alkalmazd. S6t! Az a
helyzet, hogy ha akar csak 10-20 ezer forint havi megtakaritast tudsz
elérni, akdr mar 1-2 milli6 forint megtakaritdsod van, vagy 5-10, 10-
50 millié forint, sokkal tobb lehetéséged van a befektetésekre, mint
annak, aki tobb szazmillié dollart akar befektetni. Ez ugyanis rendki-
viili mértékben megneheziti a dolgokat. A méret a teljesitmény kor-
latja. Ez nem kérdés. Ez persze azért nem azt jelenti, hogy ha rengeteg
t6kéd van, akkor a befektetéseiddel nem mulhatod feliil az atlagot, de
az elényod mindenképpen mérséklédni fog. A jé hir tehat, hogy a
nagybefektetOk befektetési lehetGségei és mozgastere sokkal kisebb,
mint a Tied. Tudod mit jelent ez? Ott van a piacon tobb szdz olyan
lehet8ség, amely rad var, és amit Te eddig nem vettél észre.

Warren Buffett, ha esetleg nem ismernéd, a vilag egyik leggazdagabb
tizletembere, aki nullarél indult, és tanitdmestere, Benjamin Graham
befektetési elveit kovetve, majd azokat tovabbfejlesztve és magdara
szabva érte el a ,,vildg egyik leggazdagabb embere” cimet. Befektetése-
iben olyan egyszert alapelveket kovet, hogy barki megértheti. Megint
beigazolédik majd szamodra is, hogy mindig az egyszert dolgok mu-
kodnek. Meglatod majd a konyv olvasasa soran, hogy nem kell ahhoz
szakértének lenned, hogy kielégité hozamokat érhess el.

Elsédleges célom tehat, hogy segitsek Neked elkeriilni azokat a tipikus
hibakat, amelyeket a legtobben elkovetnek. Masrészrél az is célom,
hogy megmutassam azt a befektet6i gondolkodasmodot, amelyet kis
hazankban nem nagyon ismernek, nem nagyon alkalmaznak, és ezért
nem nagyon hallasz réla. Azonban ezek az alapelvek képessé tesznek
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Téged is arra, egy olyan befektetési gondolkoddsmod - és hadd hasz-
naljam itt mar azt a kifejezést, hogy befektetési politika — kialakitasa-
ra, amellyel sajat magad is elboldogulhatsz.

Mert a kudarcok okai mindig az ember gondolkodasa és tudasa alap-
jan hozott dontésben rejlik, nem a rossz csillagzatban. Tapasztalat sze-
rint a legtobb ember azt gondolja példaul, hogy 6 befektet, mikzben
spekulal. Ezért a befektetés és a spekulacié kozotti kiillonbéget vissza-
térben, tobb szempontbdl is targyaljuk a konyvben.

A konyvnek azt adtam cimiil, hogy Befektetés Habbal, azon egysze-
rli okbdl, hogy a befektetés egy kaland. Ahogy az élet is. A jovod és
a pénziigyi jovéd mindig ismeretlen lesz. Soha nem tudjuk, mit hoz
a sors. Am ha azt a befektetdi észjarast alkalmazod, amelyet most
konyhanyelven ismerhetsz meg ebbdl a konyvbdl, és amelyet Warren
Buffett tanitdmestere, Benjamin Graham is alkalmazott, akkor befek-
tetéseidben a kaland mellett egy biztos tudast és biztonsagot is magad
mellett tudhatsz.

Ki volt Benjamin Graham, és mit
kell tudnod rola?

Benjamin Graham amerikai kozgazdasz és befektetd, az értékalapu
befektetés atyja. Graham nagyon éles kiilonbséget tett a spekuldns és
a befektet6 kozott. Az 6 kiprobalt és bizonyitott befektetési alapelvei
és észjardsa nem azoknak szdl, akik azt szeretnék megtudni, hogy mi-
ként lehet a pénzpiacokon gyorsan meggazdagodni, hanem azoknak,
akik hosszu tavu vagy akar élethosszig tart6 befektetéseikhez kivan-
nak leckéket kapni - vagyis nem spekulansok, hanem intelligens be-
fektetok akarnak lenni.

Orokérvényti Graham egyik kedvenc mondasa: ,,Plus ¢a change plus
cest la méme chose” - vagyis ,Minél inkabb valtozik, annal inkabb
ugyanaz marad’, amit az is aldtdmaszt, hogy a Graham 4ltal a 20-as,



30-as, 60-as és 70-es évekbdl hozott konkrét példak mindegyikének
megtalalni a kozelmultbeli megfeleldjét. Tovabba Warren Buffettnak
az eredményei is azt igazoljak, hogy Graham tanitdsain nem fogott az
id6, és itt az ideje, hogy széles korben elterjedjenek.

Graham tokélyre fejlesztette a részvények mélyrehatd elemzését.
1936-t6l az 1956-ban tortént visszavonulasaig az altala alapitott Gra-
ham-Newmann Corp. legalabb évi 14,7%-ot ért el, mar figyelembe
véve az alapkezelési dijakat, szemben a teljes részvénypiac 12,2%-
val, ami pedig a Wall Street torténelmének egyik legjobb hosszu tava
eredménye.

Az § észjarasat hoztam hét el Neked konyhanyelven, hogy kitarulja-
nak el6tted is a befektetések vildganak kapui, amelyen belépve pontos
elképzelésed lesz arrol, mit kell tenned, hogy befektetéseid ne vesz-
teséget, semmit vagy filléreket hozzanak hosszu tdvon, hanem olyan
szép hozamokat, amelyeket Graham minden tanitvanya produkalni
tudott, nemcsak Warren Buffett.
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Nem a pénz megszerzése, hanem a megtartdsa
a miivészet. (kozmondds)




Kinek szol ez a konyv?

Honnan tudod, hogy segitségre van sziikséged pénziigyeidhez és be-
fektetéseidhez?

1) Kifolyik a kezedbél a pénz. Ha az évek soran allandé kiiz-
delmet folytatsz, hogy kij6jj a fizetésedbdl, és fogalmad sincs,
hogyan és hova folyik el a pénz a kezedbdl, képtelen vagy
megtakaritani, és kronikusan cstszol szamlaid kiegyenlité-
sével, akkor elmondhatod magadrdl, hogy nem vagy képes
kontroll alatt tartani a pénziigyeidet, és sziikséged van ezen
a téren tovabbképzésre.

2) Pénz vivo befektetéseid vannak. Az elmult évek soran tobb
olyan befektetésbe is beszalltdl, amely folyamatosan viszi a
pénzedet. Nem tudsz bel6liik kiszéllni, mert csak nagy vesz-
teséggel tudndl, és ezt nem akarod felvallalni.

3) Pénzt nem hoz6 portfolid van. Tobbfajta részvényt vasarol-
tal, de f6leg egy iparagra koncentralva. Ha a tulajdonodban
1évé értékpapirok arfolyama egylitt mozog, akar felfele akar
lefele van az irany, akkor hianyzik a portféliodbol a megfe-
lels diverzifikalast biztosité befektetési harmonia. Ujra kell
gondolnod portféliddat és eszkozeid allokaciojat!

4) Komoly veszteségid vannak. Pénziigyi befektetéseidben,
vagy tOzsdei kereskedéseidben valahogy mindig rosszul
dontesz, és tékéd mar tobb mint 20-30%-at elvesztetted.
Nem okolhatod a végtelenségig a piacot, a szolgaltatét, a
csillagzatot, ami alatt sziilettél. Lépned kell! Valamit valtoz-
tatnod kell!

5) Korszakvaltasban vagy. Ha éppen most 1épsz ki az iskola-
bol, esetleg most allsz csaladalapitas el6tt, éppen most szall-
nak ki a gyerekek, esetleg most mész nyugdijba. Ezekben az
esetekben életkezdési, csalddalapitasi vagy nyugdijtervet ér-
demes késziteni. Igy tudod biztositani, hogy életmindséged
olyan legyen, mint amilyet szeretnél.

6) Erdekel. Ha egyszertien csak érdekelnek a befektetések.

27



28

Ha a fentiek koziil barmelyik esetben magadra ismertél, akkor a legjobb
helyen vagy. Ez a konyv Neked irddott. Sajnos ezeket a befektet6i ismerete-
ket sehol nem tanitjak, és ezért bizom benne, hogy ez a kényv lesz az egyik
legjobb baratod. A Te kisbefektet6i bibliad, amelyb6l azokat a legfontosabb
alapelveket érted meg, amelyre alapozva és tovabbfejlesztve magad, akar je-
lentds vagyonra is szert tehetsz. Kivanom Neked, hogy igy legyen!

Kinek nem valo ez a konyv és mieért?

Ez a kényv nem azoknak szdl, akik aktivan kereskednek a t6zsdén (nekik a
T6zsde Habbal oktatécsomagot ajanljuk, www.maganpenzugyiakademia.
hu), akiket a technikai elemzés és egy jol felallitott kereskedési rendszer se-
giti a tdzsdén valo belépési és kilépési pontok meghatérozasaban. Az ilyen
jellegti kereskedés csak akkor hozhat eredményt, ha a t6zsdézé kereskedési
rendszere tartalmazza mind a 7 elemet, amit a T6zsde Habbal kényvben
leirtam, vagyis az alabbiakat:

1. Kockazatkezelési szabalyok

2. Belépési stratégiak

3. Kilépési stratégia

4. Onkontroll stratégiak

5. Melyik piacon, milyen termékkel, milyen idésikon keresked;

6. Tesztelés

7. Finomitas

Kevés olyan ember van, aki létrehozza sajat kereskedési rendszerét, ,ahogy
a T6zsde Habbal konyvben leirtam és kovetkezetesen betartja a szaba-
lyokat. Nagyon leegyszerusitve ezért van az, hogy olyan kevés ember tud
pénzt keresni a tézsdézéssel, és még kevesebb tud abbodl meggazdagodni.

Misfeldl a t6zsdei kerekedés igen népszertivé valt az utébbi idében
a kilonbozd brokercégek csabitd reklamjainak is koszonhetGen. A
tudatlan és nem megfelel ismeretekkel rendelkezé ember gyorsan
elcsabul ezeknek a kisértéseknek. Te ne tartozz kozéjiik! Megfeleld
tézsdei ismeret és tudas nélkiil ne vagj vele a tézsdézésbe!



Mirol nem szol ez a konyv?

Ez a konyv megtakaritdsodnak elsdsroban a piaci értékpapirokba,
vagyis részvényekbe és kotvényekbe valé befektetésérdl szol. Tehat
ebben a konyvben nem foglalkozunk a banki takarékbetétek, lekotott
betétek, takarékszovetkezeti szamlék, életbiztositasok, életjaradékok,
jelzdlogok, ingatlanbefektetések, nemesfém befektetések vagy iizleti
tulajdonrészek témakorokkel.
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»Vannak emberek, akiknek van pénziik, és
vannak emberek, akik gazdagok.” Coco Chanel




Hany ember lesz milliomos
65 éves korara?

Nem tudom Magyarorszagon mi a statisztika, de arra tippelek, hogy
rosszabb lehet, mint a német statisztika, ami pedig azt mutatja, hogy
anémet emberek 0,2%-a lesz milliomos 65 éves korara. Ha olyan egy-
szerl elsajatitani az alapelveket, amelyeket mar eddig is ismertettem
veled és az elkovetkezkben is még fogok, akkor felmeriilhet a kérdés
benned, hogy miért nincs tobb vagyonos ember?

Egyszerti dolognak hangzik havonta megtakaritani 10%-ot, de ugyan-
ilyen egyszert elkolteni is az 0sszes pénzt. Nem 6rdongosség sok pénzt
keresni, de ugyanolyan kénnyt kevesebbet is keresni. Hogy a legegy-
szertibb és legaltalanosabb példat mondjam, egy szobafest6-mazold
vagy egy pincér dolgozhat itthon és Ausztriaban is. De tudom, a Te
szakmad az egészen mas. Na ezt a szemléletmodot kell megvaltoztat-
ni. Kiilonben hogy tudnal el6bbre 1épni?

Meggy6z6désedtdl fiiggben dontesz az egyik vagy a masik megoldas
mellett. Megfigyeltem, hogy van egy k6z6s vonasuk azoknak, akiknek
nincs pénziik. Foggal-kdrommel ragaszkodnak bizonyos nézetekhez,
amelyekkel aldtamasztjak, hogy miért nem képesek vagyont épiteni.
Ugye Te nem tartozol kozéjiik, vagy ha eddig oda is tartoztal, most
elforditod hajod kormanyat?!

Azt is megfigyeltem, hogy akiknek nincs pénziik, soha nem hataroz-
tak meg vilagosan a gazdagsag fogalmat. Mit is jelent gazdagnak len-
ni? Honnan tudod, hogy valaki gazdag vagy sem? Es honnan fogod
tudni, hogy Te gazdag vagy?

Nem értem, mit mondasz?
Hogy milliék vannak a bankszamladon?

Nem, az nem elég még a gazdagsaghoz. Tegyiik fel, hogy 6rokolsz egy
10 vagy 20 milli6 forint értékd ingatlant. Akkor Te gazdag vagy?
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Nem, a gazdagsagot nem az hatdrozza meg, hogy van egy ingatlanod,
hanem az, hogy mennyi készpénz aramlik hozzad.

Kérlek, most ird le, hogy Te mit szeretnél, ha havonta vagy félévente,
vagy évente mennyi készpénz dramlana hozzad? Fontos, hogy meg-
tedd, kiillonben, hogyan éred el? Mindaddig, amig nem hatarozod

meg ezt a szamot, nem fogod elérni. Késébb persze ezt a szamot no-
velheted is, de most feltétleniil irj le egy szamot!
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Ez lesz a Te kisbefektetdi bibliad, amely uj perspektivat ad
befektetéseidhez, igy akar a kozonséges részvényekkel és
kotvényekkel is elérhetsz rendkiviili hozamokat.

Ez a kdnyv azoknak szdl, akiknek van megtakaritott pénziik, de nem tudjak,
hol lenne a legjobb helyen. Ha érezted mar magad tanacstalannak, és nem
tudtad, hogy mibe lenne jé befektetni, akkor tudnod kell, hogy errél nem
Te tehetsz. Még egy szakembernek is nehéz eligazodni a sok ellentmondé
pénzigyi informacié kozott. A vildg legsikeresebb befektetdi kozil tobben
egy-két nagyon egyszer(i alapelvet kovetnek, melyet Warren Buffett
tanitémesterétdl, Benjamin Grahamtél tudunk.

Ugyanakkor szdmos befektetési kudarc oka, hogy megszegték, vagy nem
vették figyelembe ezeket az alapelveket. Benjamin Graham alapelveivel
konnyedén vallalhaté mértékilire csokkentheté a befektetés kockazata,
mindez magasabb profit mellett. A kdnyv szerzéjének sikerei mogott is
minden esetben megtaldlhatéak voltak a széban forgé alapelvek.

Ismerd meg, és forditsd hasznodra ezeket az alapelveket, ahogy Warren
Buffett is tette.

Mit tartalmaz a Befektetés Habbal oktatécsomag?

A Befektetés Habbal ciml konyvet, benne az intelligens befektetés alapjai,
valamint az alapveté befektetési ismeretek és titkok konyhanyelven

1 db CD-t, amin GsszegyUijtottik Neked a befektetéseid tervezéséhez kifejlesztett
minden szamitdst tartalmazé 5 értékes kalkulatort:

1. Intelligens Befektetés Tervezd kalkulator

Hogyan gyarapitsd a pénzed kalkulator

Konyhapénzbdl 100 millié nyugdij kalkulator

Inflacid kalkulator — befektetéseid inflacio elleni védelméhez

Kamatvalto kalkulator — kamatok és kamatperiddusok 6sszehasonlitasara
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A kockdzat mindig akkor keletkezik, ha a befekteték nem tudjdk,
mit csindlnak.” - Warren Buffett
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